Mesecno porocilo: NOVEMBER 2017

Numerica Emerging Frontiers,
delniski globalni sklad trgov v razvoju

Opis sklada Gibanje vrednosti enote premozenja (v EUR)

Vzajemni sklad Numerica Emerging Frontiers je delniski globalni
sklad trgov v razvoju, ki bo imel najmanj 80 odstotkov sredstev

nalozenih v vrednostnih papirjih izdajateljev iz dveh ali ve¢ drzav 138
trgov v razvoju (ang. Emerging Markets) ter mejnih trgov (ang. gg:
Frontier Markets), brez osredoto€anja na eno drzavo ali podregijo. 132 1
Najmanj 85 odstotkov sredstev sklada bo nalozZenih v delnice ali v gg ]
delnice in enote delniskih ciljnih skladov. 126
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Vsebina, podobe in podatki, objavijeni v tem dokumentu, so pripravijeni s strani druzbe NUMERICA PARTNERJI druzba za upravijanje d.o.o., Dalmatinova 7, 1000 Ljubljana. Poslovanje vzajemnega
sklada Numerica Emerging Frontiers, delniski globalni sklad trgov v razvoju nadzira Agencija za trg vrednostnih papirjev, Poljanski nasip 6, 1000 Ljubljana. Pretekli donosi nalozbe niso pokazatelj
uspesnosti v prihodnosti. Prikazani donos nalozbe zmanj$ujejo vstopni in izstopni stroski: pri samem neto donosu je treba upo$tevati vstopno provizijo, izstopnih stroskov pa NUMERICA PARTNERJI
druzba za upravljanje d.o.o. pri vzajemnem skladu ne zaracunava. Mozno je, da vlagatelj ne bo dobil povrnjenega celotnega vioZenega zneska. Podatki o tveganosti vzajemnega sklada so navedeni v
njegovem prospektu z vklju¢enimi pravili upravijanja in dokumentu s klju¢nimi podatki za viagatelje (KIID), ki sta vlagateljem na voljo brezplacno na vseh vpisnih mestih.

Metodologija izracuna podatkov je dostopna na www.numerica-partners.si.


http://www.numerica-partners.si/attachments/article/361/MetodologijaIzracunaNEF.pdf
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Komentar upravljavca

V novembru so borzni te€aji po svetu (merjeno z indeksom MSCI World v EUR) zgubili zagon in trend rasti se je ustavil. MSCI World Index izrazen v
EUR je bil novembra z -0,09% skoraj nespremenjen. Med vecjimi sta zrasla le ameriski (MSCI USA v EUR) z 0,69% ter japonski trg (MSCI Japan v
EUR) z 0,37%. Najvecji padec je ze drugi mesec zapored dozivela Latinska Amerika (MSCI EM LA v EUR) z -5,18%. Trgi v razvoju oziroma MSCI
Emerging Markets v EUR so padli za 1,89 odstotka, pri ¢emur sta vecji delez prispevala padca kitajskega in indijskega indeksa s -3,79% in -3,26%.
Vrednost tocke vzajemnega sklada Numerica Emerging Frontiers je v novembru izgubil 2,80 odstotka, na kar so v vecji meri vplivale delnice financnega
in tehnoloSkega sektorja..

V zacetku meseca so tecaji vecine borz v razvoju dosegli nove najvisje vrednosti, nato pa so se do konca meseca ohladili in ve€inoma konéali nizje kot
konec prejSnjega meseca. Skrb o mo¢nem dolarju in posledi¢no nizjih cenah surovin je do sredine meseca spodkopalo delnice drzav v razvoju ter
njihove valute. Vpliv dolarja in politike ZDA je najbolj opazna na trgih Latinske Amerike, ki so od vrha na zacetku oktobra do konca novembra izgubili
vec kot 12 odstotkov. Kljub temu, da so delnice precej padle, priloznosti za ved;ji pritok kapitala Se ne vidimo, saj vrednotenja ostajajo na podobni ravni
kot delnice ostalih trgov v razvoju.

Med trgi v razvoju optimisti¢no prihodnost $e vedno vidimo v Indiji. Napredek v ekonomskih in politiénih reformah zagotavlja stabilne drzavne finance in
postopno znizevanje dolga kar omogoca Indiji, da $e naprej ostaja eden najvecjih potencialov za visoko rast. Tudi bonitetna agencija Moody's je z
dvigom bonitetne ocene Indije z Baa3 na Baa2 potrdila pozitivne obete, vendar skrb ostaja visoka zadolzenost.

Vse vecjo zadolzenost opazamo tudi pri drzavnih obveznicah ostalih drzav v razvoju, €esar pa ne vidimo v posameznih delnicah. Opazamo, da se

kapitalska struktura posameznih podijetij v zadnjih letih izboljSuje, zato v prihodnje pri€akujemo vse vecjo financno stabilnost podjetij, kar zmanjSuje
tveganje in vsekakor razveseljuje vlagatelje v delnice.

Delniski trg Donos v mesecu novembru v EUR

Svetovni trgi (MSCI World Index) -0,09 %
ZDA (MSCI USA) 0,69 %
Evropa (MSCI Europe brez VB) -2,10 %
Japonska (MSCI Japan) 0,37 %
Azija (MSCI Asia brez Japonske) -1.48 %
Latinska Amerika (MSCI EM LA) -5,18 %
Trgi v razvoju (MSCI EM) -1,89 %
Slovenija -1,46 %
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